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Status of the Loan Portfolio as of January 31, 2016 

Underwritten by  Active Loans/Default  Outstanding Principal/Default 

City of El Paso  12 loans*     1 loan         8%  $1,037,667       $ 11,001         1% 

El Paso Empowerment 
Zone Corporation 

41 loans       4 loans     10%       854,031         335,732       39% 

*Jan/Feb 2016: Three loans approved by City Council totaling $456,226 to be added to portfolio. 

 

El Paso Empowerment 
Zone Corporation 

12 uncollectible loans    $136,165 

These loans are revisited annually for potential collection on judgments. 

Background 

The Empowerment Zone (EZ) federal designation's goal is to assist EZ residents in obtaining and/or 

retaining a job; and, to assist businesses establish or expand within the EZ boundaries. This program is in 

line with City's Strategic Plan's Goal #1: Create an environment conducive to strong, sustainable 

economic development. 

 Small Business Loans: $10,000 ‐ $500,000, 
3% APR, maximum 10 year term.  

 Small Business Loans for Façade/ADA 
Compliance: up to $35,000, 0% APR, 
maximum 10 year term.  

 Micro‐Business Loans – sole proprietors 
only: $500 ‐ $10,000, 5% APR*, maximum 3 
year term. * 3% minority‐, women‐, and/or 

veteran‐owned businesses 

 Micro‐Business Loans for Façade/ADA 
Compliance – sole proprietors only: $500 ‐ 
$10,000, 0% APR, maximum 3 year term.  

 

Timeline 

2003: Program Initiated ‐ The City's subgrantee, El Paso Empowerment Zone Corporation, initiated a 

revolving loan fund to assist small businesses within EZ boundaries. 

2007: Transfer to City ‐ The loan portfolio was transferred to the City when it assumed direct 

administrative control of the federal grant.  

2009: Program Reactivated and Program Income Funded ‐ The City was authorized by HUD to 

reactivate the loan program with new loans to be funded by program income. [2010: Transfer 

from Economic Development to Community Development] 

02/24/09: City Council approved EZ Delinquent Business Loan Procedures 

09/22/09 & 12/22/09: City Council approved Lending Guidelines and Amendments 

2014: Grant Close‐Out ‐ The City received a HUD grant close‐out letter with program records subject to 

monitoring and/or review through August 31, 2017. 

2015: EZ Expansion ‐ Local boundaries for EZ small business loan eligibility expanded to transportation 

corridors and Sustainable City Centers; and, ADA/Façade 0% APR loans added to program 

offerings. City Council approved related updated Lending Guidelines. 


